
Obsah

Předmluva / 6

ČÁST 1: STRATEGIE PRO INDIVIDUÁLNÍHO INVESTORA / 9

1 Proč akciový trh? / 10

 Chtěli byste více peněz? / Čtyři důvody k opatrnosti / Budoucnost není obrácená 
minulost / Který akciový trh? / Riziko a volatilita / Závěrečné poznámky

2 Měli byste se pokoušet překonat trh? / 17

 Kopírovat trh můžete vždy / Individuální metoda kopírování indexu / Který 
index zvolit? / Metody, jak individuální kopírování indexu zjednodušit a zlevnit 
/ Je kopírování indexu vhodné pouze pro slabochy? / Usilujte o supervýkonnost, 
ale… / 

3 David versus Goliáš / 26

 Jaké šance má individuální investor? / Osm výhod soukromých investorů / 
Závěrečné poznámky

4 Zásady, které vás dostanou z červených čísel / 33

 Na co si dávat pozor / Závěrečné poznámky

5 Evidence investic může být zábava / 43

 Proč si vést evidenci? / Námitky proti tomuto přístupu / Software / A co vaše 
portfolio? / Verdikt o společnosti Southern Utilities

6 Proč potřebujete vlastní přístup / 52

 Důležitá je jednoduchost / Stručný popis deseti investičních strategií / V čem se 
investoři liší? / Závěrečné poznámky

7 Jak si zvolit vlastní přístup / 57

 Praktické a osobnostní faktory / K jakému osobnostnímu typu patříte? / Tři vůdčí 
osobnostní typy / Test 1–2–3 / Shrnutí vhodnosti zvoleného přístupu / Závěrečné 
slovo, než začnete číst druhou část knihy

KE0611 Akcie.indd   3KE0611 Akcie.indd   3 11.5.2011   10:42:4811.5.2011   10:42:48



ČÁST 2: DESET INVESTIČNÍCH STRATEGIÍ, KTERÉ FUNGUJÍ / 67

 Úvod / 68

INVESTIČNÍ STRATEGIE I Kopírování vzorů / 70

 Je investiční nadvýkonnost jen iluze? / Proč se hypotéza efektivních trhů mýlí 
/ Příklady investorů, kterým se daří překonávat trh / Z čeho můžete profi tovat 
vy? / Vyplatí se kopírovat vzory? / Varování před fondy / Dejte si pozor na „nové 
hvězdy“ / Měli byste zapojit vlastní úsudek? / A co kroky ředitelů společností? / 
Pro koho je tato strategie nejvhodnější? / Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE II Sázení na vítěze / 80

 Dobré a špatné investice / V čem je rozdíl? / Zákon kvalitních a nekvalitních 
fi rem / Proč zůstávají kvalitní fi rmy kvalitními a nekvalitní fi rmy nekvalitními? 
/ Dva způsoby, jak těžit z kvalitní fi rmy / Principy systému / Vyberte si investice 
s dobrými výsledky v minulosti / Jak napravit chyby a minimalizovat ztráty / 
Držte nejvýnosnější akcie / Superhvězdy a minihvězdy / Podrobná pravidla 
systému / Poznámka k „novým maximům a miminům“ / Pro koho je tato 
strategie nejvhodnější? / Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE III Specializace / 95

 Je výhodné znát několik věcí dobře / Úspěšní investoři se specializují / V čem jste 
odborníci? / Hodnocení vaší skutečné odbornosti / Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE IV Zjišťování akcelerace zisku / 113

 Jak určuje akciový trh hodnotu společnosti? / Jak dosahují společnosti vysokého 
ukazatele P/E? / Tržní hodnoty, akciové kurzy a zisk na akcii (EPS) / A co dál? 
/ Dochází ke zhodnocení akcie ze dne na den? / Jak sázet na vítězné koně? / 
Proč změny ukazatele P/E zaostávají za růstem zisku? / Jaký růst zisku hledáme? 
/ Identifi kace evidentních „akcelerátorů“ / Ověřování historie / Hodnocení 
budoucích ziskových scénářů / Test investičních rozhodnutí / Zhodnocení 
vašich peněz / Předvídání růstu zisku / Pro koho je tato strategie nejvhodnější? / 
Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE V Externí informace / 135

 Co jsou externí informace? / Proč jsou externí informace užitečné? / Tři složky 
externích informací / Eso v rukávu Leonarda Cohena / Pro koho je tato strategie 
nejvhodnější? / Celkové zhodnocení

KE0611 Akcie.indd   4KE0611 Akcie.indd   4 11.5.2011   10:42:4811.5.2011   10:42:48



INVESTIČNÍ STRATEGIE VI Kvalitní firmy / 143

 Skvělý nápad Warrena Buff etta / Kvalitní fi rmy / Kvalitní fi rmy, na nichž vydělal 
Buff ett / Příklady kvalitních fi rem z Británie / Jak identifi kovat a otestovat 
kvalitní fi rmy / Stručný návod, jak rozpoznat nekvalitní fi rmy / Kdo by si tuto 
strategii neměl zvolit? / Pro koho je tato strategie nejvhodnější? / Celkové 
zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE VII Hodnotové investování / 160

 Filozofi e hodnotového investování / Opravdu hodnotové investování funguje? 
/ V čem je háček? / Anatomie hodnotového investora / Pravidla hodnotového 
investování / Hodnotové investování a cyklus akciového trhu / Pro koho je tato 
strategie nejvhodnější? / Celkové zhodnocení (2007–2008)

INVESTIČNÍ STRATEGIE VIII Rozvíjející se trhy (Emerging markets) / 172

 Základní myšlenka / Proč investovat do rozvíjejících se trhů? / Je historie na vaší 
straně? / Varování / Jak investovat do rozvíjejících se trhů? / Výběr země / Pro 
koho je tato strategie nejvhodnější? / Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE IX Kontrariánské investování / 186

 Koupit levně a prodat draze / Nebezpečí / Metoda / Pozor na zahraniční trhy / 
Aktuální příležitost? / Příležitosti na Západě / Celkové zhodnocení

INVESTIČNÍ STRATEGIE X Hvězdné firmy / 196

 Co je hvězdná fi rma? / Proč jsou hvězdy tak skvělé? / Jak najít hvězdnou fi rmu? / 
Jak mít jistotu, že jde o hvězdnou fi rmu? / Jak dlouho byste se měli hvězdné fi rmy 
držet? / Pro koho je tato strategie nejvhodnější? / Celkové zhodnocení

Závěr / 205

Doslov / 206

Slovník pojmů akciového investora / 208

Zdroje / 212

Rejstřík / 213

KE0611 Akcie.indd   5KE0611 Akcie.indd   5 11.5.2011   10:42:4811.5.2011   10:42:48



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




