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UvVoD

Amerika.com:
Mytus o realném bohatstvi

Kdyz ekonomika Spojenych stdtii prozivala mirnou kontrakci v roce 1927,
Federdlni rezervni systém vytvoril vétsi papirové rezervy v nadéji, Ze predejde
jakémukoliv nedostatku bankovnich rezerv. FED uspél; zastavil odliv zlata,
ale také pri tom témér znicil ekonomiku celého svéta. Nadmérné rezervy,
které FED napumpoval do ekonomiky, se preménily na uvéry, které pritekly
na burzu a daly vzniknout fantastické spekulacni bubliné. Opozdéné se FED
snaZil stdhnout prebytek téchto rezerv a zabrzdit boom. Bylo uz pfilis pozdé:
v roce 1929 byla spekulativni nerovnovdha tak obrovskd, Ze tento pokus pou-
ze urychlil prudky pokles a ndsledné demoralizoval obchodniky. Americkd
ekonomika zkolabovala.

Vyse uvedeny citat neni predpovédi toho, co by se mohlo stat, ale shrnutim
néceho, co uz se vlastné stalo. Byl napsan pred vice nez 40 lety v souvislosti s Ame-
rikou dvacétych let. Autorem byl mlady ekonom Alan Greenspan. (Clanek se jme-
noval Zlato a ekonomicka svoboda a byl otistén v casopise The Objectivist roku
1966. Pozdéji znovu vysel v knize Ayn Randové Capitalism: The Unknown Ideal
[Kapitalismus, neznamy ideal], vydané nakladatelstvim Penguin v New Yorku roku
1987.)

Slova byvalého feditele Federalniho rezervniho systému se k sou¢asnym pod-
minkam vztahuji stejné ptihodné, jako tomu bylo v bouftlivych dvacatych letech,
ale je tu jeden velky rozdil: Greenspan v dobé svého feditelovani v letech 1987-2006
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jednal dokonce jesté nezodpovédnéji nez urednici, které kritizuje. Spise nez ,,sta-
zenim prebyte¢nych rezerv® pomohl Greenspan situaci tim, Ze burzovni bublinu
preformoval v bublinu utraceni za bydleni a konzum, ktera nabyla nepfedvidanych

rozmeru.

Podle Greenspana byla velka krize ve 30. letech vysledkem rozvijejici se speku-
la¢ni nerovnovahy, zptisobené nadmérnou likviditou, kterou vytvoril Federalni re-
zervni systém béhem 20. let. Vezmeme-li v potaz, Ze Greenspan béhem své funkce
vytvoril jesté vétsi likviditu a spekulac¢ni nerovnovaha, jez ve vysledku vznikla, byla
jesté horsi, jaké straslivé ekonomické dusledky asi mize Maestro (oznaceni, které
onehdy pouzil novinat Bob Woodward v souvislosti s nékdej$im profesionalnim

saxofonistou) myslet, Ze ¢ekaji Spojené staty dnes?

Z Greenspanova pohledu ziistane ta otazka pravdépodobné fe¢nickou. Jeho
balancovani na ostfi finan¢niho noze pokracuje pod taktovkou jeho nastupce, fe-
ditele Bena Bernankea, se stejné samozfejmou jistotou, ze to tak ptjde do neko-

necna.

Ja ale vidim véci jinak. V nasledujicich kapitolach nejenze sam tuto otazku
zodpovim, ale poskytnu ¢tenaitim srozumitelny financni plan, ktery jim umozni
v nastavajici ekonomické boufi ztstat v suchu. Neplette se, ekaji nas extremné
tézké casy. Povaha nadeho ndroda podstoupi zkousky, jaké jesté nezazila. Chopi
se prilezitosti, nebo bude smetat drobecky pod stolem? Prestoze vSichni miizeme
doufat v to nejlepsi, pragmatik ve mné mi fika, ze bychom se méli radéji pripravit

na nejhorsi.

Dlouha léta jsem ridil workshopy s nazvem Bublina americké ekonomiky: Co
z toho plyne pro vase investice, az nakonec praskne. Tisicovkam mych klient po-
mahaly investovat své Uispory opatrné a zaroven se vyhnout vSem investi¢nim mi-
nam, které jim Wall Street nastrazil do cesty. Nikdy jsem nedopustil, aby popularni
myty zastinily muj usudek, natoz pak aby médni viny ovlivnily ma doporuceni.

V devadesatych letech, kdy vétsina mych kolegii pod vlivem reklam horlivé
skupovala akcie novodobych technickych vymozenosti, drzel jsem se pevné spo-

lehlivych investi¢nich principti a nabadal vSechny, kdoz mi byli ochotni naslou-
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chat, aby prodavali. Vyhlidky pro dnesni americkou ekonomiku jsou stejné jako

pro internetové akcie v devadesatych letech.

Stejné jako tehdy burzovni analytici véfili, Ze tradi¢ni méfitka odhadu hodno-
ty, jako jsou vydeélky, ¢isté prirtstky, prijmy z dividend, pomér ceny ku prodeji, po-
mér mezi trzni a ucetni cenou akcie, mira vnitfnich vynosu ¢i vnitfni mira vynos-
nosti uz nejsou k pottebé; dnesni ekonomové oznacuji za neaktualni starosti, které
my, tradicionalisté, mame o tak ekonomicky zavazné véci jako miru uspor, vyrobni
aktivitu, federalni schodky, nezajisténé zavazky, rizika protistrany, spotiebitelsky
dluh a schodky v obchodnich a béznych uctech. Podle modernich ekonomt Zijeme
v éfe, kdy si mohou Ameri¢ané donekonecna ptijcovat a konzumovat, zatimco na

né zbytek svéta Setfi a vyrabi.

Tato kniha si klade za cil tento mytus rozmetat jednou provzdy a ukazat, Ze tato
takzvana ,nova éra“ se vytrati stejné rychle, jako se objevila — stejné jako vSechny
ty, které ji predchazely. A Ze ,, Amerika.com” uz neni o moc Zivotaschopnéjsi nez
kterékoli z nyni zkrachovalych spole¢nosti typu tecka.com, které drive zapliovaly

investi¢ni luhy a haje.

A7 konecné udefi realita, budou mit ti, ktefi Cetli tuto knihu a nasledovali mé
rady, dobrou startovni pozici, aby v tézkych casech, které lezi pfed nami, profito-

vali.

Prestoze je tato kniha primarné uréena investortim, byla napsana i pro $irsi
publikum. Mym cilem neni jednoduse poskytnout priivodce, jak prezit investice,
ale také ukazat a osvétlit zavazné ekonomické slabiny, které zptsobuji, Ze je viibec
nutné néco prezivat. R4dné porozuméni skute¢nému stavu americké ekonomiky je

klicové jak pro investory, tak pro ty, kdo neinvestuji.

Aby se na$ ndrod vydal zpatky cestou blahobytu, musime samoziejmé nejprve
tu cestu znovu najit a pochopit, pro¢ jsme se po ni dostali tak daleko.

Nérodtim neposlouzi obc¢ané, ktefi odmitaji celit pravdé. Slepého optimismu,
ktery byva obvykle zahalen rouskou patriotismu, je u nas hojnost. A vede nas do

nesteésti.
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M¢ varovani se zaklada na realismu a diraz, ktery na né kladu, je o to vétsi,
ze mam rad svou zemi a nepreji si nic jiného nez vidét, jak vzkvéta. Ale aby byla
zivotaschopna a mohla se hfat na slunci své slavy, musi se vratit k tradi¢nim hod-

notam.

Argumenty, jako jsou ty moje, jsou stfizlivé, ne vykalkulované, aby se libily.
Jako takové se vétSinou nedostanou k ucpanym usim vefejnosti s vymytymi mozky,

kterd pochopitelné dava prednost tomu mit ze sebe dobry pocit.

Protoze jsou mé postoje nekonvencni a tim padem senzacni, ¢im dal castéji si
mé berou do ust média, abych vyvazoval vét§inovy nazor. CNBC mé piejmenovala

na ,doktora Zpecetitele” a rype do m¢, ze jsem takova dnes$ni koza s kiizlatky.

Beru to jako legraci, ale fakta o nasi ekonomice nejsou moc k smichu. Jsem
presvédcéen, Ze mé argumenty jsou prokazatelné platné a brzy se stanou pfevazu-
jicim nazorem. Jen doufam, Ze to nebude moc pozdé. Stara koza bohuzel nakonec

miize mit pravdu. Kazlatka muze sezrat vlk.
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