Kapitola 7

Komodity a sheratelstvi

Komodity

Kazdy z vas urcité cetl o komoditach ¢lanek v novinach nebo o nich v nedavné dobé ales-
pon slySel zminku v televiznich zpravach. Poslednich par let jsou komodity stfedem zajmu,
dalo by se Fict, Ze se z nevyrazného herce stala hvézda. Pro¢ najednou takovy zdjem? A neni
to ndhodou jenom néjaky podfuk? Nez si na tyto otazky odpovime a pustime se do debaty,
zda jsou v komoditach stéle jesté investi¢ni prilezitosti, vratime se na uplny zaditek a vy-
svétlime si, co to komodity vlastné jsou a jakou roli hraji v investovani.

Jednoduse feceno, komodity jsou suroviny, které Ize vyménit za jiné suroviny stejného
druhu. Chceme-li naptiklad koupit galon isté destilované vody (tedy konkrétni komodi-
ty), bude nam asi celkem jedno, kde nebo od koho ji koupime, pokud to bude to, co chce-
me. Jedina véc, kterd nas bude patrné zajimat, bude cena, ktera se neustale méni v zavislosti
na mnoha faktorech ovliviujicich nabidku a poptavku po tomto zbozi.

Ve svété je asi 20 komoditnich burz, kde 1ze komodity obchodovat. Mezi nejznamé;jsi
patii burza v Chicagu a v Londyné. Obchodovat je mozné v podstaté kazdou komoditu.
Daji se obchodovat kovy (naptiklad zlato, platina ¢i titan), ropa, ale také zemédélské ko-
modity (tfeba séja, pSenice, kakao, kéva, cukr) atd. Komoditni burzy ale tyto komodity
neobchoduji ptimo fyzicky. Dovedete si jisté predstavit ten chaos na obchodnim parketu
pti obchodovani miliond tun zbozi denné! Misto toho mezi sebou kupujici a prodavajici
vyjednavaji a uzaviraji kontrakty o koupi specifického mnozstvi konkrétni komodity ve
stanoveny den a za pfedem urcenou cenu. Kupujici musi slozit zdlohu kolem 5% a tim
obchod stvrzuje. Investovani na komoditnich burzach ma tedy pomérné vysokou tzv. fi-
nan¢ni paku - leverage.

Komoditni burzy vyuzivaji kupujici, ktefi skute¢né chtéji nakoupit urcitou komoditu.
Napriklad vyrobce kabelil si potfebuje zajistit dostate¢nou dodavku meédi, aby mohl uspo-
kojit objednavky zakaznik(.. Na komoditni burze vsak také obchoduji lidé, ktefi nemaji
viibec zadny zdjem na fyzickém drzeni dané komodity, to znamend, Ze nakupuji nebo pro-
davaji konkrétni komodity za ucelem spekulace. Ocekavaji, Ze jejich cena poroste nebo
naopak bude klesat, pfed dnem dodani komodity ji prodaji prostfednictvim burzy jinému
zdjemci a v tom lep$im pripadé inkasuji zisk.
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Uvedeme nazornéjsi priklad. Pfedpokladejme, ze kava se aktualné obchoduje v cené 1
USD za libru kavy (1 libra = 0,454 kg) a Mr. Bean nakoupi tzv. ,,futurem” kontrakt na 10 000
liber kavy v hodnote 10 000 USD, za ktery slozi zalohu nutnou k uzavfeni obchodu ve vysi
pouze 500 USD (futures kontrakt je kontrakt na budouci dodavku komodity ve sjednany
den, muiZete se také potkat s ndzvem ,terminovy obchod). Pokud Mr. Bean provozuje sit
kavéren, pocka si do ztctovaciho dne, neboli do dne dodéni, prodejci doplati zbytek ceny
za dodavku a obdrzi 10 000 liber kavy, kterou bude dale prodavat ve svych kavarnach.
Ovsem pokud je Mr. Bean obchodnik neboli trader, nebude asi mit moc velky zajem na
skute¢ném zakoupeni 10 000 liber kavy a futures kontrakt zakoupi ¢isté z divodu spekula-
ce na pohyb ceny kavy. Jestlize tedy cena kavy pred dnem dodani stoupne, feknéme na 1,1
USD za libru, Mr. Bean proda kontrakt na 10 000 liber kavy za 11 000 USD a vydéla 1000
dolarti. Nezapomenme, Ze slozil zalohu 500 dolart, ma tedy zhodnoceni ve vysi rovnych
100 % své investice. Ale pozor, vime, Ze ceny kolisaji a v den dodani se mtize kava obchodo-
vat také za 0,9 USD za libru a Mr. Bean tak pfi prodeji futures kontraktu ztrati 1000 dolart.
Jisté, miize si kavu ve fyzické podobé nechat dodat a doufat v riist ceny a nasledny prodej,
ale tady bude muset kalkulovat s dodate¢nymi néklady na dopravu, skladovani a nesmi
zapomenout také na omezenou trvanlivost zbozi.

Dalsi zptisob chovani na komoditni burze je vyuziti futures kontrakta jako zajisténi.
Pro ilustraci uvedeme opét nazorny priklad. Predpokladejme, Ze Mr. Bean stale provozuje
fetézec svych kavaren a chce si byt jisty, Ze za ptll roku nebude muset byznys zaviit z diivo-
du nec¢ekaného zvysSeni cen kavy. Aby se proti této udalosti pojistil, mize si koupit futures
kontrakt opraviujici ho koupit za Sest mésicti sjednané mnozstvi kavy za pfedem stanove-
nou cenu. Tak bude Mr. Bean s jistotou znat cenu zakladni suroviny pro svoje podnikani
na urcitou dobu dopredu a bude moci presnéji kalkulovat maloobchodni cenu kavy a lépe
fidit chod firmy a jeji profit.

To byly tedy v kostce zakladni informace o tom, co to jsou komodity, jak se obchoduji,
pro¢ se obchoduji a kdo s nimi obchoduje.

Zakladem vsech komoditnich obchodt je rovnovaha nabidky a poptavky, a tim je také
ur¢ovana cena komodit. Nadbytek nabidky tla¢i ceny dolt a naopak nedostatek a vysoka
poptavka je Zene nahoru. Proto vidime v komoditach velké investi¢ni prilezitosti. Jestli-
ze bude svétova dodavka dané komodity stoupat ro¢né o 5% (protoze budou napiiklad
objevena nova nalezi$té, oteviou se nové doly, zvysi se produkce stavajicich dolt, zvysi se
recyklace apod.) a celkova poptavka se po stejné komodité zvysi roné na 15 %, je jasné,
ze poptavka poroste a bude pokracovat v riistu, dokud nebude dosazeno nové rovnovahy
v nabidce a poptavce.

Jako priklad pouzijeme ropu. Odhaduje se, Ze svétova poptavka po ropé béhem prvni
¢tvrtiny 21. stoleti stoupne o 50 procent. Vétsina této poptavky prichazi a nadile bude
prichazet z Asie - hlavné z Ciny a Indie, jejichz primysl je po této suroviné doslova la¢ny
v duasledku rastu tamnich ekonomik. Bohuzel se v§ak ocekava jen mirné zvyseni svétové
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dodavky ropy. Je tedy jasné, Ze cena ropy poroste minimalné dal$ich deset let, dokud nena-
stane zasadni prilom v alternativnich zdrojich energie, které poptavku po ropé snizi.

Prestoze ceny komodit vylétly pres 100 % od roku 2000 - jak uvadi Commodity Price In-

dex, publikovany kazdy tyden v ¢asopise The Economist — vétime, Ze jsou stale na zacatku ris-
tového obdobi, které podle nasich odhadui pozene ceny nahoru po dobu vice nez deseti let.

Pokracujici industrializace BRIC ekonomik (Brazilie, Rusko, Indie a Cina), o kterych
hovorime v kapitole Sest, bude vytvaret nebyvaly tlak na poptavku urcitych druhii komodit,
a protoZe dostupnost vétsiny z nich je limitovana, zakonité to musi vést k rtistu jejich ceny.
Stejna situace podle nds nastane i v oblasti tak zvanych ,,soft“ komodit (tj. drahé kovy - zla-
to, platina, méd a jiné, ale také zemédélské komodity — bavlna, pSenice, kakao atd.).

Ano, jak spravné tusite, jsme velci priznivci investic do komodit, prestoze tato oblast
byla v poslednich letech zna¢né medializovana. Tady je pét nasich duvodd, pro¢ fikame
»ano komoditam.

Diivod 1

Komodity jsou pojistka proti inflaci. Inflace roste tak rychle, Ze ubira témért veskerou kupni
silu nasim téZce vydélanym penéziim (i kdyz oficialni statistiky hovoti jinak). Jen se podi-
vejte, kolik si muzete koupit za dolar nebo libru dnes a kolik stejného zbozi jste dostali pred
deseti lety. Za to muzete ,,podékovat® pravé inflaci. Ceny komodit vliv inflace pribrzduji
tim, jak jsou vazany na realnd, fyzicka aktiva, kterd maji omezené zasoby, na rozdil od
hotovych penéz - centralni banka muze nechat vytisknout tolik bankovek, kolik je potfeba
k financovani ,vladniho nakupniho seznamu® a k pokryti jakéhokoliv nedostatku v danové
oblasti.

Duvod 2

Poptavka po komoditach neustale poroste. Jak jsme jiz zminili dfive, ekonomické probuze-
ni zemi BRIC, predev$im Ciny a Indie, které jsou domovem témét 60 % svétové populace,
poZene poptavku po komoditach stale vy$. Cina nema téméf z4dné vlastni suroviny a musi
spoléhat na dovoz, aby mohla pokracovat v rozvoji své ekonomiky a préimyslu. Naptiklad
uz nyni je nejvétsim svétovym dovozcem oceli a druhym nejvétsim dovozcem ropy, hned
za USA (v dobé, kdy Ctete tuto knihu, je uz mozna prvni).

Duvod 3

Komodity zapadaji do strategie investi¢ni diverzifikace. Neexistuje téméf zadna korelace,
tedy vzdjemny vztah, mezi cenou komodit a jinym typem investic, naptiklad akciemi, dlu-
hopisy nebo nemovitostmi. Pokud by se tedy dostaly tyto investice do problémd, budete
mit alespon ¢ast v nécem, co neni prili§ ovlivnéno.
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Diivod 4

V komoditach se odehrava 25 % svétového obchodu, jde tedy o zavedeny a fungujici sys-
tém, ktery bude nadale vyznamnou oporou svétové ekonomiky.

Diivod 5
Pro drobné investory, jako jsme i my, jsou komodity novou investi¢ni oblasti. Donedévna
byl tento zptisob investic vyhrazen jen velkym institucim.

Abychom vam ilustrovali moznosti, jaké komodity nabizi, sestavili jsme investi¢ni roz-
bor jedné konkrétni komodity, ktera od roku 2005 zaznamenala skute¢né pozoruhodné
vysledky - a sice uran. I kdyZ jsme uran nezaradili do nasich investi¢nich ndpadii, tato
komodita stale vykazuje znamky rustu. To je informace jen tak na okraj pro ty, kdo by do
uranu chtéli investovat.

Vyvoj ceny uranu od ledna 2003 do cervence 2007
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Uran je ponékud kontroverzni prvek — muze se pouzit jak pro dobro, tak bohuzel i pro
zlo. Mtize byt tedy efektivnim, ¢istym a levnym zdrojem energie, ale mize se také pouzit
k vyrobé jadernych zbrani. Mimochodem, to je také mrtvy bod vsech politickych jedna-
ni mezi [rénem a zbytkem svéta. Irdn tvrdi, Ze zkouma vyrobu elektrické energie z jédra,
zatimco zbytek svéta je presvédcen, Ze jde jen o vymluvy k zakryti pokust o vyrobu jader-
nych zbrani, zvlasté kdyz k tomu piicteme fakt, ze Irdn ma treti nejvétsi zésoby ropy na
svété, takze nemd moc zapotiebi hledat alternativni zdroje energie.
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Uran je neuvéfitelné efektivni a Cisty zdroj energie. Energie vyrabéna z jadra ¢ini 16 %
svétové dodavky elektrické energie a béhem pristich deseti let by se toto procento mélo vy-
razné zvysit. Nékteré zemé jsou zastanci jaderné energie, jiné ji naopak zavrhuji. Napriklad
Francie je jejim velkym pfiznivcem a na svém uzemi md postaveno 59 jadernych elekt-
raren, které do francouzské sité dodavaji kolem 80 % elektrické energie. Na jejich provoz

Francie spotfebuje kolem 10 000 tun uranu.

Mozna pro vas bude prekvapenim, Ze co se tyka celkové produkce energie z jadra, na
prvnim misté ve svété jsou USA, Francie na druhém, nésledovand Japonskem. Udaje IAEA
(the International Atomic Energy Agency — Mezinarodni agentura pro atomovou energii)
z roku 2007 fikaji, Ze ve svété je 435 jadernych elektraren v 31 zemich.

Soucasna svétova ro¢ni produkce uranu je kolem 50 000 tun, coZ sotva staci na pokryti
60 % svétové poptavky. Zbyvajici ¢ast se ziskava recyklovanim pouzitych palivovych prutt
z jadernych elektraren, vyuzivinim zasob a likvidaci jadernych zbrani z dob studené valky.
Tyto zdroje vSak pomalu dochazi.

Pfi porovnani stejného mnozstvi uranu s uhlim zjistime, Ze uran je schopny vyrobit
témeér dva a puil milionkrat vice energie, a to bez emisi oxidu uhli¢itého. Lidstvo zatim ne-
objevilo levnéjsi a ¢istéjsi zdroj, ktery by byl schopen se mu vyrovnat. Mnozi ur¢ité namit-
nou, ze jaderna energie je extrémné nebezpe¢na a zanechava radioaktivni odpad, ktery se
rozklada tisice let. Ano, slovo ,jaderna® energie vyvolava ve vét$iné z nds negativni asociace
spojené s ni¢enim, smrti a jadernou bombu, ale jaderna energie ma naprosto odlisné vyu-
Ziti. Pravda, nechvalné znama havarie ¢ernobylské atomové elektrarny v roce 1986 tomuto
zptsobu vyroby energie neudélala prili§ dobré jméno. Je vSak potieba fici, Ze elektrarna
v Cernobylu méla nedostatky jak po konstrukéni strance, tak nedostate¢né vyteseny pro-
ces havarijniho odstaveni provozu. Soucasné jaderné elektrarny se konstruuji zcela odlis-
né a s velkym ddrazem na bezpecnost provozu, ktery by nemél dovolit opakovani takové
katastrofy. Je také pravda, Ze jaderny odpad ve formé plutonia neni prili§ zadouci vedlejsi
produkt pti vyrobé energie z jadra a jeho likvidace opravnéné vyvolava vazné obavy a zne-
pokojeni vefejnosti. Vzhledem k vysoké radioaktivité s polo¢asem rozpadu kolem 25 000
let spociva soucasny zpusob likvidace jaderného odpadu v jeho bezpeéném ulozeni do
specialnich kontejnert, které zabranuji tniku radiace, a zakopanim hluboko na dné oce-
anu. Tento zpisob nepochybné neni idedlni, ale na druhou stranu neni mnozstvi odpadu
produkovaného jadernymi elektrarnami prili§ vysoké. Snad v blizké budoucnosti nastane
prilom ve zpiisobu likvidace tohoto odpadu (naptiklad snizenim radiace chemickou ces-
tou), coz by vyrazné podporilo hlasy pro tento zpiisob vyroby energie.

Nejvétsi svétovi producenti uranu jsou Kanada, Austrélie a Kazachstan. Jen tyto tfi zemé
si za rok 2006 ptipsaly 58 % svétové tézby uranu. V tabulce nize uvadime seznam spole¢-
nosti zabyvajicich se tézZbou uranu.
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Spolecnost Tézba uranu v tundch Procento tézby
(ameco 8249 21
Rio Tinto 7093 18
Areva 5272 13
KazAtomProm 3699 9
TVEL 3262 8
BHP Billiton 2868 7
Navoi 2260 6
Uranium One 1000 3
Total 33704 86

Napad #9

Nas dalsi investi¢ni ndpad, jak jiz jisté tusite, jsou komodity. Vsech-
no se to¢i kolem nabidky a poptavky. Poptavka neustéale stoupd a neni
plné uspokojovana, stoupaji tedy i ceny komodit. Kdy se to zastavi?
Bezpochyby jesté par let potrva, nez za¢ne nabidka vyrovnavat po-
ptavku a ceny se za¢nou snizovat. Ceny komodit se obvykle pohybuji
ve 20 az 30letych cyklech, a to z toho diivodu, Ze néjaky cas trvd, nez se na trh zajisti nové
dodavky. Spousta komodit se teprve odrazila od svého cenového dna, takze priimysl zatim
nema zadné pohnutky k investicim do novych technologii nebo hleddni novych zdroju.
V soucasné dobé se nachdzime odhadem v patém roce nového cyklu, nové zdroje tedy
asi hned tak neuvidime a pokles cen nastava vétsinou az ke konci cyklu. Oteviit novy dil
také nelze jen tak pres noc. Od népadu pres hledani nalezi$t a zahdjeni téZby az po dodani
suroviny na trh vede casto cesta dlouhd nékolik let.

Nedostatek dodavky, ktery miizeme dnes pozorovat, ma pfimou souvislost s prudce se
zvy$ujici svétovou poptavkou. Vyspélé a nové vznikajici ekonomiky nakupuji stale vice
riiznych komodit, ale tahounem, Zenoucim poptévku nahoru, je Cina. Jak jsme jiz néko-
likrat zminili dtive, Cina je nejvétsim svétovym spotiebitelem oceli a druhym nejvétsim
spottebitelem ropy. A to je teprve na poc¢atku modernizace své obrovské a husté obydlené
zemé. Mnohd mésta se teprve zacala rozvijet (viz kapitola 6 o zemich BRIC), mohutna
poptavka po vSech riiznych surovinach a materialech pottebnych k nasyceni tohoto ristu
tedy urcité jen tak rychle nepolevi.

Také dal$i nové ekonomiky pozaduji mnoho surovin, i kdyZ ne tak hladové jako Cina:
vétsina vychodni Asie zaZiva nejlepsi rist od asijské financ¢ni krize v letech 1997-1998,
ktera doslova srazila jejich ekonomiku na kolena. Také jsou tu Indie a Jizni Amerika, které
prochazi obdobim rustu, a potfebuji k tomu suroviny.

Nés dalsi investi¢ni napad se tyka investovani do konkrétniho druhu komodity, a sice
barevnych kovti. Konkrétné mame na mysli méd a zinek. Ptate se pro¢? Jednak pokracujici
industrializace na suroviny chudé Ciny a v mensim rozsahu také Indie, Jizni Ameriky a ji-
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Iy

hovychodni Asie bude hnat poptavku po téchto kovech po dobu pristich deseti let nahoru
a dale - dodavka téchto kovii na trh je velmi omezena.
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Jak muiZete vidét na grafu, v poslednich péti letech cena médi pozoruhodné rostla a ne-
myslete si, Ze rist je u konce.

Na rozdil od nékterych jinych komodit neni méd tak vzacna a tudiz se nenakupuje do
zasob, podobné jako zlato nebo platina. Pravé naopak, podle Copper Devepopment Asso-
ciation (Spole¢nost pro rozvoj médi, se sidlem v USA) se odhaduji svétové zasoby médi na
zhruba 5,8 biliontl liber (cca 2,6 miliard tun) a vytéZeno bylo zatim jen kolem 12 procent.

Mozna si pravé rikate, ze kdyz jsou tak velké zasoby médi, pro¢ by méla zdrazovat? Dii-
vodem je pravé rychlost tézby, kterd neni dostate¢na k uspokojeni stale vzrustajici poptav-
ky a pravdépodobné nikdy nebude. Jiz sto let totiz nebylo objeveno zZadné nové vyznamné
nalezi$té médi.

Meéd ma sirokou skalu pouziti a je tfetim nejpouzivanéj$im kovem. Pouziva se pii vyro-
bé elektrickych a elektronickych vyrobkd, dopravnich zatizeni a réiznych spotfebitelskych
vyrobku. Je doslova patefi telekomunikacnich zafizeni. Nekone¢né kilometry médénych
dratt nam pomahaji byt spolu navzidjem v kontaktu. Celkova délka médénych dratii pou-
zitych v telekomunikacich by nékolikrat omotala zemékouli. Méd také najdete v kazdém
domé v podobé elektroinstalaci, instalatérstvi a topendfstvi. Jen si predstavte vSechny ty
nové domy a budovy, které se stavi v§ude ve svété, zvlaste v Ciné, kterd ma pres sto mést
s populaci nad milion obyvatel. Pfedstavte si elektrickou sit budovanou v téchto méstech
a zemich. Poptavka po médi stale vice poroste a nevypada to, Ze by se za ni objevila nova
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srovnatelna nahrada. Méd je poddajnd, dobfe kujnd, odolna proti korozi a mé vybornou
elektrickou vodivost (v tom ji pfed¢i jen stfibro). A jen tak mimochodem, mosaz se vyrabi
z médi a zinku a ma také Siroké vyuziti, zvlasté pri vyrobé dekoraci a kovani pro obytné
a komer¢ni vyuziti, naptiklad dverni kliky a panty, klepadla, zabradli.

v/

I kdyz zemi tézicich méd je nékolik, nejvétsim svétovym producentem je Chile (vétsina
dolt1 vlastni statni firma Codelco), které pokryva vice nez tfetinu svétové poptavky. Pro
Chile je méd to, co ropa pro Satidskou Arabii. V poslednich letech v$ak chilska produkce
poklesla, a to hned z nékolika diivodt; k tém nejzavaznéj$im patii stavky hornik a silné
zemétieseni v ¢ervnu 2005 (o sile 7,8 Richterovy stupnice). Dal$imi zemémi tézicimi méd
jsou USA, Kanada, Rusko, Peru a Australie.

Jak tedy postupovat pii investovani do meédi? I kdyz mozna vite, jak se prakticky ko-
moditni kontrakty obchoduji, v tomto pfipadé nedoporuc¢ujeme nakupovat futures kon-
trakty na méd. Vhodnéjsi je investovat spiSe prostrednictvim fond zaméfenych na kovy
nebo investovat do velké a stabilni dulni spole¢nosti — americké, kanadské nebo australské
- a pokud jste hodné odvazni, tak i do jihoafrické.

Zinek
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Zdroj: Londynska burza kovi (otisténo se svolenim www.Ime.com)

Zinek je dalsi barevny kov, u kterého predpokladame vzrust ceny v disledku pokracu-
jictho rozvoje novych ekonomik, zejména v zemich BRIC. Jak vidite na vy$e uvedeném
grafu, cena zinku v poslednich letech také zajimavé rostla, podobné jako u médi. Zinek se
také pouziva pri vyrobé mosazi, ale jaké je jeho dalsi vyuziti?

Nejvétsi a nejdilezitéjsi pouziti zinku je pfi galvanizaci Zeleza a oceli. Jak vime, Zelezo
(pridanim uhliku se ze zeleza vyrabi ocel) a ocel maji mnoho vyuziti, ale jejich nejveétsi
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slabosti je oxidace, pokud jsou delsi dobu vystaveny piisobeni ovzdusi. Zelezo totiz reaguje
s kyslikem obsazenym ve vzduchu. A tady pfichdzi na pomoc pravé zinek, ktery se na Zelezo
¢i ocel nanese v podobé tenké ochranné vrstvy. Aniz bychom vas nutili k opakovani $kolni
latky z chemie, staci, kdyz fekneme, Ze zinek reaguje s kyslikem mnohem snadnéji nez Ze-
lezo, ¢imz vlastné ,,obétuje” sam sebe a zabrani oxidaci Zeleza. Vrstva zinku samozfejmé po
Case také zoxiduje, ale to zélezi na sile nanesené vrstvy zinku a agresivité prostredi.

Zinek se také pouziva k vyrobé anod u baterii (kladného konce), ale i pfi vstfikovacim
zptisobu zhotovovani odlitkd, hlavné v automobilovém pramyslu.

Po zelezu, hliniku a médi je zinek ¢tvrty nejpouzivanéjsi kov.

Pokud nemuzete najit fond zaméreny na barevné kovy, ktery by vam vyhovoval, ma-
Zete investovat pfimo do zinku. Opét bychom ale nedoporucovali ptimou koupi futures
kontraktt na zinek, spise se podivejte po ETF sledujicich ceny zinku. Jeden takovy fond se
obchoduje na Londynské akciové burze pod symbolem ZINC. V Kanadé je zase registrova-
nd spole¢nost s nazvem Canadian Zinc Corporation (obchodovana pod symbolem CZN),
webové stranky firmy jsou www.canadianzinc.com.

Spole¢nosti, ktera stoji za ivahu, mtize byt také australska Kagara Zinc Limited, obcho-
dovand pod symbolem KZL, webové stranky www.kagara.com.au.

Platina

Chceme zminit rovnéz platinu, a to ¢isté kviili jeji vzacnosti, i kdyz ji sami nemame pfimo
zahrnutou do nasich ndpadii. Platina je nejvzacnéjsi z cennych kovtl, asi t¥icetkrat vzacnéjsi
nez zlato. Kdyby se vam podarilo naplnit platinou padesatimetrovy olympijsky plavecky
bazén, bylo by ji tam sotva po kotniky. Celosvétova ro¢ni dodavka platiny na trh se po-
hybuje mezi 100 az 130 tunami. Témér vSechna svétova loziska platiny jsou jen ve ctyfech
zemich svéta: na prvnim misté je Jizni Afrika (kterd ma kolem 80 % svétovych zasob), na-
sleduje Rusko, Kanada a USA. Z4dné jiné rezervy platiny ve svété jiz nejsou, jeji nabidku
tedy nelze regulovat podobné jako u diamant.

Ro¢ni spotieba platiny se déli do tf{ skupin: 50 % primyslové pouziti, 40 % klenotnictvi
a 10 % investi¢ni zdméry.

Platina byvé ¢asto zakomponovana do nékterych komoditnich fondt, ale pokud byste
takové nenasli nebo chtéli investovat do platiny pfimo, podivejte se na tyto spole¢nosti:

Anglo Platinum (symbol AMS) - spole¢nost sice registrovand na Jihoafrické akciové
burze, ale operuje a provadi priizkumy vsude po svété, véetné momentalné rizikové, ale
snad jednou zajimavé Zimbabwe. Webové stranky: www.angloplatinum.com.

Aquarius Platinum - spolecnost registrovana hned na tfech akciovych burzach -
v Australii, Londyné a Jizni Africe (pokazdé pod symbolem AQP). Pusobi pievazné v Jizni
Africe, ale také v Zimbabwe. Kromé platiny tézi paladium, rhodium, ruthenium, iridium
a osmium. Webové stranky: www.aquariusplatinum.com.

Tolik tedy par investi¢nich tipt pro zajemce o pfimé investice do platiny.
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Zlato

I kdyz ani zlato nemame v nasich ndpadech, ve zkratce se 0 ném zminime, protoze si mys-
lime, Ze muize byt rozumnou a stabilni soucasti investi¢niho portfolia.

Zlato je svétové dlouhodobé uznavana ména s omezenymi zasobami. Byva tradi¢né bez-
pecnym pristavem v dobach nejistoty a mnoho z nas v anglosaskych zemich ¢eli choulos-
tivému ekonomickému balancovani: na jedné strané jsou infla¢ni tlaky v dtisledku snahy
centralnich bank ponechavat Girokové miry nizké se zdimérem stimulace vydajt a utraceni,
na strané druhé mame celosvétové sjednoceny finanéni systém, ktery je tézce zadluzen
a snadno zranitelny pravé z dtivodt rastu drokt (jak vam jisté potvrdi kazdy, kdo splaci
hypotéku nebo ptijcku).

Pfi prvnich znamkdch potiZi je zlato bezpe¢nou unikovou cestou, profituje tedy z eko-
nomické nejistoty.

Pokud se zajimate o investici do zlata, mate na vybér z velkého mnozstvi spole¢nosti.
Je vsak nutné vénovat dostatek ¢asu jejich provérovani. V opacném ptipadé je podle nas
prima investice do tézebnich firem mnohem rizikovéjsi nez koupé zlata jako hotového pro-
duktu. Tézba zlata je totiz vysoce rizikovy podnik a riziko ztraty vasich penéz tady existuje.
Miize se totiz napriklad stat, Ze se dul jiz po Sesti mésicich tézby ukaze jako vytézeny, na-
vzdory prizkumtim a kalkulacim na pocatku. Proto bychom doporucili spise investici do
kose tézebnich spole¢nosti, diverzifikujete tim riziko.

Nize uvedené tii fondy sleduji ceny zlata:

Central Fund of Canada Limited (symbol CEF) - specializovana spole¢nost, ktera
ma vét§inu majetku drzenou ptimo ve zlatych a sttibrnych cihlach. K 31. ffjnu 2006 bylo
v téchto aktivech 98,2 %. Minimalni pozadavek Central Fund je drzet 90 % aktiv v téchto
drahych kovech, z toho 85 % musi byt ve fyzické podobé.

iShares COMEX Gold Trust (symbol TAU) - fond, ktery sleduje denni pohyby ceny
zlata. Smysl tohoto fondu je vyménit zlato prevedené do fondu za akcie (iShares = iAkcie).
Kazd4 takova akcie tedy reprezentuje podil na ¢isté hodnoté aktiv fondu.

Street TRACKS Gold Trust (symbol GLD) - investi¢ni zdmér fondu jsou akcie odraze-
jici ceny zlatych cihel. Akcie jsou nabizeny investoriim jako prilezitost podileni se na trhu
zlata prostfednictvim cennych papira.

Shératelstvi

Sbératelstvi je zajimava investi¢ni kategorie, kterd v§ak rozhodné neni pro kazdého. Sbiraji
se obvykle predméty, které jsou né¢im jedine¢né, jsou pouze v omezeném mnozstvi nebo
madni a jsou povazovany za umélecka dila. Nékteri lidé tyto pfedméty kupuji proto, aby si
je mohli doma vystavit a obdivovat je, zatimco jini je kupuji za tcelem investice s vidinou
pozdéjsiho prodeje a zisku. Vzhledem k tomu, Ze hlavni téma této knihy je vytvareni a bu-
dovani finan¢ni jistoty, bude nas zajimat spise druhy davod.
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Vlna aktivity v oblasti sbératelstvi je typickym znakem vrcholu ekonomického cyklu
a nedavno vydany seznam prodejnich cen uméleckych predméti, které sbératelé zaplatili,
nds vede k presvédceni, Ze opravdu na vrcholu ekonomického cyklu jsme. Naptiklad obraz
Jacksona Pollocka byl v roce 2006 prodan za vice nez 140 miliont USD. Dalsi dva obrazy,
jeden od Willema de Kooninga a druhy od Gustava Klimta, se v tomtéz roce prodaly také
za cenu kolem 140 miliont USD. Pfedchozi zdznam vsak fik4, ze v roce 1990 byl za tuto
cenu prodan mnohem cennéjsi obraz Vincenta van Gogha.

Podle nas tento zptisob investice neni idedlni. V dile ,,lezi“ penize, které by mohly byt
vyuzity pro daldi investovani. Kdyz to zlehc¢ime, jak dlouho byste se museli divat na obraz,
abyste dostali pocit, Ze se vam téch 140 milionti dolart vratilo? Asi hodné dlouho!

Samozfejmé neocekavame, ze mate nékde pohozenych volnych 140 milionti dolard
a premyslite, jak je utopite v uméni. Pokud byste je méli, asi byste necetli knizku o tom, jak
budovat bohatstvi a finan¢ni jistotu. Jen jsme vam chtéli vyse uvedenymi priklady ilustro-
vat, jak zddnlivé ,,naladové® jsou ceny uméleckych predmétd. Myslime si, Ze pro drobného
investora jsou pfili§ nepiedvidatelné a volatilni.

Pokud je v$ak vasi vasni néjaky konkrétni druh sbératelstvi, ur¢ité vas nechceme odra-
zovat, ale nez cokoliv podniknete, pokradujte prosim ve Cteni a vénujte pozornost nasemu
varovani.

Investor do uméni a do sbératelstvi viibec musi pted investici vénovat dostatek ¢asu
dikladné pripravé. Na rozdil od jinych druhi investic, ocenéni sbirek a jednotlivych pred-
méth v nich je silné subjektivni a moznosti koupé ¢i prodeje jsou mnohem vice limitované.
Jinymi slovy jsou nelikvidni, tedy ne prili§ snadno zpenézitelné, a to muize zptsobit znacné
potize. Kdyz napriklad vlastnite sbirku nebo umeélecky kus, ktery najednou prestane byt
tak zvané ,v kurzu, zbavit se pak takového predmétu je v této situaci mnohem obtiznéjsi

vevys

a obvykle i ztratovéjsi, nez je tomu u akcii nebo dluhopist.

Ale pokud jste naopak investovali opravdu moudrte, vase investice miiZe vzrist na hod-
noté velmi rychle a pokud se stane médni zélezitosti, na aukci se vam mtize podarit vydra-
Zit ji za zajimavou cenu. Tady je dilezité vyzdvihnout subjektivni pohled na cenu predmé-

vy

tu, ktera je téméf vzdy mnohonasobné vyssi nez jeji ptivodni hodnota. Naptiklad takovy
»bezcenny“ obraz Picassa je v podstaté ,vyroben® jen z platna a barev. Cena dila se pak
odviji od toho, kolik je kupec ochoten zaplatit. Podobné je tomu tak u vSech sbératelskych
predméti, at uz to jsou starozitnosti, zndmky, vino, uméni, klenoty, komiksy, baseballové

karty, perské koberce nebo historicka auta.

Pokud tedy nemate skute¢ny zdjem o sbératelstvi a neni to vas konicek, doporuc¢ujeme
zdaleka se vyhnout investicim do této oblasti. Snadno totiz mtiZete koupit §patny predmét,
zaplatit $patnou cenu nebo se dokonce stat obéti podvodu.

Jestlize stale Ctete tuto pasaz, pak predpokladame, Ze jste asi vasnivi sbératelé a radi byste
védéli, jak proménit tuto vasen v profit.
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Zaprvé, pojdme si spole¢né jesté jednou zopakovat klicové body této casti, abyste se
sami ujistili, Ze vite, do ¢eho jdete:
e  Sbératelstvi je jednim z nejrizikovéjsich typti investovani.
e Jednotlivé predmeéty, ale i celé sbirky, jsou obtizné likvidni - nikde nemate zaruku,

ze najdete kupce, ktery vam zaplati alespon stejnou cenu, za kterou jste pfedmét
koupili.

e Sbératelstvi je ¢astecné citlivé k vSeobecné ekonomické situaci.

e Ceny ve sbératelstvi jsou urcovany rtiznymi faktory, naptiklad ojedinélosti pred-

métu, stavem, stafim nebo médou. Cena je pak to, co je ochoten kupujici za pred-
mét zaplatit.

e Nekupujte nic, dokud jste si neudélali peclivy priizkum. Proctéte dostupné knihy
a Casopisy, zucastnéte se aukci, navstivte antikvariaty, prosurfujte internet.

o Uspésni sbératelé jsou obvykle velmi zaniceni do kouskd svych sbirek. Ale pozor!
Nelpéte prili§ emociondlné na zadném predmétu a neplatte za néj zbyte¢né mnoho.

Jako zakladni pravidlo doporu¢ujeme neinvestovat do sbirek vic nez 5% vaseho portfo-
lia, a to i v pfipadé, ze dané oblasti rozumite a vite, co délate. Netvrdime, Ze jsme experti na
sbératelstvi, ale obéma se nam podarilo dobre zainvestovat v oblasti uméni a vina.

Pokud chcete investovat do uméni, méli byste nejdiive navstivit par aukei, abyste dostali
takfikajic cit pro véc. Aukéni siné jsou oblibenym mistem pro prodej uméleckych pred-
métl, hlavné obrazu, které tvori celosvétové kolem dvou tfetin jejich trzeb. Pokud nevite,
kde je nejblizsi aukeni sin vasemu bydlisti, naprosto vyéerpavajici seznam najdete na www.
artnet.com/AuctionHouseDirectory/index.asp. Hlavni stranka www.artnet.com je také vy-
te¢ny zdroj informaci pro ty, ktefi se zajimaji o investici do umeéni. Najdete tam vse: od
soucasnych trend pres nadchazejici aukce, ceny dél, umélce az po seznam galerii.

U vina mizZete zvolit bud investici do vinného investi¢niho fondu, nebo ptimo fyzicky
zakoupit kolekei vin, o kterych jste presvédceni, ze postupem doby vzrostou na cené. Bor-
deaux je asi nejpopularnéj$i vino, do kterého se investuje, hlavné pro jeho vysoce kvalitni
ro¢niky, limitované zasoby a silné povédomi o znacce. Par vinnych fonda, které jsou pri-
stupné drobnym investortim a jez stoji za zminku, jsou The Wine Investment Fund a The
Fine Wine Fund. Jde o klasické pétileté uzavrené investi¢ni fondy, coz znamenad, Ze jestlize
do fondu zainvestujete, nemizete své penize vybrat dfive nez po vyprseni pétileté ,,Zivot-
nosti“ fondu, kdy by ¢astka k vyplaté méla byt vyssi nez vase pocéate¢ni investice.

Zku$enosti nam fikaji, ze mezi vykonnosti akcii a dluhopisti a fondy vin neni zadny
vzajemny vztah, tim padem tato investice muze byt povazovana za zptisob rozdéleni rizik
v investi¢nim portfoliu.
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Dalsi podrobné informace o investicich do vina naleznete na webovych strankach The
Wine Investment Fund: www.wineinvestmentfund.com a The Fine Wine Fund: www.the-
finewinefund.com. Minimalni investice u téchto fondi je 10 000 britskych liber. Je potfeba
tedy predem urcit, zda tato suma neni vic nez pét procent vaseho investi¢niho portfolia,
jinak byste se zbyte¢né vystavili velkému riziku investice do jednoho typu aktiv, v tomto
ptipadé obzvlast rizikového, jakym sbératelstvi bezpochyby je.
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